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INTRODUCAO

Estas breves reflexdes se desdobrardo em quatro se¢oes, além des-
ta introdugao. Na primeira, sao discutidas algumas caracteristicas dos im-
pactos positivos € negativos da globalizacdo e alguns requisitos necessarios
para que os processos de mundializagao em curso produzam mais resul-
tados positivos que negativos nas economias periféricas. Nas segunda e
terceira se¢oes, sao apresentadas consideragdes sobre duas grandes preo-
cupagoes, ambas relacionadas com o futuro pos-crise. Inicialmente, dis-
cute-se a possibilidade, muito concreta, de que a atual crise financeira
mundial venha a provocar uma explosao no grau de endividamento dos
governos dos paises do mundo todo inclusive dos menos desenvolvidos, e
que esse aumento do endividamento publico venha a trazer, como impli-
cacdo, uma enorme sobrecarga para as geragoes futuras. Na quarta se¢ao,
¢ feita uma reflexao sobre a oportunidade de se discutir que tipo de socie-
dade queremos para o Brasil no futuro. A discussao envolve uma compara-
¢ao sobre modelos de sociedade ja existentes, mas que sao muito diferentes
em seus resultados em termos de bem-estar para a grande maioria de suas
populacdes. A tltima se¢do apresenta as conclusdes.

1 A GLOBALIZACAO EM CURSO E COMO TORNA-LA MAIS FAVORAVEL AOS
PAISES PERIFERICOS

Um relatorio da Organizacdo das Nag¢des Unidas (ONU) sobre o
Desenvolvimento Humano, no final da década de 1990, concluiu, apds
exame de uma longa série de dados estatisticos, que a pobreza no mundo
como um todo caiu mais nos ultimos cinquenta anos do que nos quinhentos
anos anteriores (UNO, 1998).
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Esse mesmo estudo da ONU e muitos outros de estudiosos acadé-
micos mostram que os processos recentes de globalizag¢ao tém produzido
muitas vantagens para grande niumero de paises e suas populagdes, mas
que também tém produzido severos impactos negativos para milhdes de
pessoas ou sociedades que estao ficando para tras em decorréncia das no-
vas tendéncias mundiais (MISHKIN 2006, KHANA, 2008, FRIEDMAN,
2000, BARNET, 2004, STIGLITZ, 2010.

Um estudo recente do Banco Mundial, realizado pouco antes da
grande crise financeira, com o sugestivo titulo The New Wave of
Globalization (WORLD BANK, 2007), destaca trés caracteristicas prin-
cipais da nova globalizagdo: a importancia crescente dos paises em de-
senvolvimento no contexto internacional, sendo fornecidos como exemplos
as futuras poténcias (power houses, na expressao do estudo citado) da
China, da India e do Brasil; um grande aumento da produtividade (em-
bora com elevados custos econdmicos € sociais para diversos paises)
decorrente da integragdao dos mercados mundiais, em larga medida resul-
tante da busca de fornecedores no exterior (outsourcing) € do desloca-
mento de fabricas e de operagao de servigos dos paises industrializados
para os paises em desenvolvimento; e a aceleracdo da difusdo tecnologica,
geralmente associada ao investimento estrangeiro. Esse mesmo estudo
do Banco Mundial ressalta que essas trés caracteristicas da nova
globalizagao tém trazido impactos negativos que estdo a merecer séria
consideracdo: o crescimento da desigualdade de renda em quase todo o
mundo, o estresse nos mercados de trabalho e nos mercados financeiros e
0 estresse no meio ambiente. A mensagem principal do estudo ¢ ade que a
nova onda de globalizagdo, embora tenha produzindo muitos efeitos posi-
tivos, também tem sido responsavel por diversos impactos destrutivos e
que, por 1sso, a globalizacao deve ser gerenciada ou administrada tanto em
nivel mundial quanto em nivel de cada Estado nacional (ver especialmente
o capitulo “Overview”, p.Xi-Xxv).

Em praticamente todos os estudos s€rios sobre os seus impactos, ha
uma quase unanimidade, principalmente em dias mais recentes, em relacao
a uma importante questao: a de que os resultados da globalizacao depen-
dem muito, talvez até essencialmente, da condugao pelos governos de cada
pais dos processos da globalizacao e das sociedades que estes governos
tém a capacidade de criar.
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E cada vez mais consensual, entre os estudiosos da globalizagio,
que o papel dos governos ¢ fundamental. Na verdade, pode-se at¢ dizer
que o papel do governo ¢ mais importante nos dias atuais do que era
antes da globalizagao, sobretudo a que vem se desenvolvendo nos anos
do pds-guerra.

A tese do “Estado Minimo™ € correta em varios sentidos como, por
exemplo, no seu envolvimento em atividades diretamente produtivas. Mas
a historia e as evidéncias internacionais mostram que, em certas areas, o
correto € o “Estado Maximo™’: na seguranga, na educagao, na saude, no
saneamento, na habitagao popular, no sistema de transportes publicos e no
atendimento as necessidades basicas das populagdes carentes. A oferta de
bens publicos ndo deve sofrer a restricao equivocada do Estado Minimo
para tudo. O Estado deve ser grande, e até mesmo gigante, na provisao de
bens publicos, como os acima enunciados.

Todavia, independentemente das postulacdes ideoldgicas sobre a de-
fesa de um Estado Maximo ou de um Estado Minimo, hoje a grande questao
¢ ade que o Estado moderno deve ter melhor qualidade, ser mais eficiente no
uso dos recursos publicos, ser mais transparente e mais democratico, ser
capaz de promover o desenvolvimento econdmico com inclusao e justi¢a
social e de dar prioridade a objetivos que diretamente impactam o bem-estar
de toda a sociedade.

A grande questdo, em tltima instancia, ndo ¢ simplesmente a do ta-
manho do Estado. Mais governo ou menos governo, com um governo
melhor, € que € a questao relevante. Estados maximos ou minimos, mas
com governos politicamente desorganizados, ineficientes, muito corruptos,
insensiveis aos interesses da maioria da populagao e que sao incapazes de
desenvolver uma burocracia administrativa competente, estardo condenados
a sofrer com a globalizacao.

A globalizagdo esta criando um grande e crescente fosso entre dois
grupos de paises: os que sao muito pobres para se beneficiar da globalizagao
e os que sao frontalmente contrarios e, principalmente, hostis a globalizagao
e a tudo que venha do mundo ocidental e das economias de mercado.

Com relacao aos paises muito pobres —como especialmente a gran-
de maioria das nagdes africanas ao sul do Sahara — a tarefa prioritaria ¢
preparar esses paises para que possam se inserir no mundo globalizado, ou
seja, para que possam se conectar melhor com o mundo globalizado. A
erradicagdo da pobreza e da miséria, o combate as doencgas infecciosas
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que matam hoje dezenas de milhdes de pessoas a cada ano, como a ma-
laria, a AIDs e a Tuberculose, e substanciais melhorias em seus sistemas
educacionais, sao os caminhos que deverao perseguir esses paises para
que suas populacoes possam se beneficiar da globalizagdo, em vez de por
ela serem penalizadas.

Quanto ao segundo grupo de nacdes — as que se opdem a
globalizacao e sdo hostis a tudo que venha do mundo ocidental capitalista
(o caso de muitos paises islamicos) — o problema do desenvolvimento ¢
muito mais dificil. Na verdade € possivel afirmar que os excluidos desses
paises ndo sao excluidos pela globalizagao, mas por seus governos. Ha
paises que proibem a mulher de dirigir um automovel, de sair a rua sozi-
nha, de trabalhar ¢ até de estudar. H4 muitos paises que sao governados
por uma pequena elite que se apropria das suas imensas riquezas naturais
em beneficio dessa pequena elite e que sao insensiveis aos interesses da
maioria de suas populacoes.

Nesses dois grupos de paises, a falta de desenvolvimento ¢ um grande
problema, mas a falta de bons governos pode ser um problema ainda maior
— principalmente porque esta largamente comprovada a existéncia de uma
associacao muito forte entre maus governos e falta de desenvolvimento.

Uma grande parte da literatura recente tem procurado mostrar que,
tdo importante quanto globalizar-se, € saber como se globalizar. Para saber
se globalizar € necessario desenvolver a capacidade de criar as instituicdes
adequadas e de preparar a sociedade para que a maioria da populagao
possa se conectar com as transformagdes do mundo atual e se beneficiar
de uma tendéncia mundial, que parece ser inexoravel.

2 A crise financeira, o endividamento dos governos e o impacto sobre
as futuras geracoes

No momento em que esta sendo escrito este trabalho, as analises
sobre a crise financeira, que se iniciou no ano de 2007 nos Estados Uni-
dos, mostram que ja ha sinais de recuperagao de algumas economias do
mundo industrializado, assim como também das dos paises menos de-
senvolvidos, sobretudo as das chamadas economias emergentes. Isso nao
significa dizer, porém, que a crise mundial acabou, mas apenas que ja se
observa uma pequena reversao do quadro da profunda recessao que
ocorreu em todo o mundo.
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A plenarecuperagao da economia mundial devera levar mais alguns
anos, talvez at¢ uma década. Contudo, sao as sequelas ou consequéncias
da crise que merecerao algumas reflexdes nesta segao.

Como foi amplamente divulgada, em noticidrios internacionais, a
grande recessao e a imensa perda do patrimonio das familias desperta-
ram a ira popular, com explosdes sociais e protestos violentos em varias
partes do mundo.

Segundo muitos analistas do quadro financeiro atual, hd uma estima-
tiva de que as perdas de riqueza, ou seja, do patrimonio das empresas e
das familias (em agdes, em aplicagdes em fundos de investimentos e fundos
de pensdes, por exemplo), tenham alcangado cerca de 70 trilhdes de do-
lares, um valor um pouco maior do que todo o PIB mundial. Na pequena e
rica Islandia (um pais de 300 mil habitantes), o endividamento das familias,
das empresas e do governo alcancou a inimaginavel cifra de US$2,5 mi-
lhdes per capita. Também na Irlanda (um pais de cerca de 3 milhdes de
habitantes e, antes da crise, chamado de o “Tigre Celta’), o pacote de
salvamento da Unido Europeia para esse pais, em agosto de 2010, custou
€90 bilhdes, uma cifra que corresponde a incriveis €30 mil per capita. Nos
Estados Unidos, por sua vez, um total de 13 a 15 trilhdes de dolares eva-
poraram no auge da crise, entre 2008 ¢ 2009, mais, portanto, do que tudo
o que os Estados Unidos produzem a cada ano (STIGLITZ, 2010;
FERGUSON, 2009; LACHMAN, 2010; EICHENGREEN, 2011).

Em praticamente todo 0o mundo, a rea¢do dos governos para evitar o
colapso do sistema financeiro e para estimular as suas economias foi a de
gastar somas de recursos publicos que, em ndo raros casos, assumiram cifras
impressionantes. Os Estados Unidos, por exemplo, destinaram, entre recur-
sos do Tesouro aprovados pelo Congresso e outras transagdes extracontabeis
da Reserva Federal, cerca de 12 trilhdes de dolares para salvar os seus
bancos e combater o aprofundamento da crise. Os paises europeus e o Japao
também nao ficaram muito distantes dessas cifras (ROGOFF e MEINHART,
2010; ROUDINI e MIHM, 2010). Os paises emergentes, como o Brasil, e
muitos outros mais pobres, seguiram 0 mesmo caminho.

O problema ¢ que a experiéncia historica passada e recente mostra
que, se os paises forem longe demais nos seus esfor¢os para salvar suas
empresas €, principalmente, seus bancos e, ainda, estimular a economia,
mediante a expansao de gastos publicos correntes, tais paises poderao ter
sérios problemas no futuro.
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Segundo estudos recentes de dois economistas norte-americanos,
que analisaram os impactos das ultimas 13 grandes crises financeiras no
pos-guerra, o aumento medio da divida publica real, nos trés anos que se
seguiram a uma crise financeira, considerando tanto paises ricos, quanto
alguns de nivel de renda intermediaria, foi de 86%. Em alguns paises, o
aumento da divida publica chegou a ultrapassar os 150% (REINHART e
ROGOFF, 2009; ROGOFF e REINHART, 2010).

Esses mesmos economistas argumentam que a expectativa para a
crise atual — que foi muito mais grave do que as 13 anteriores — € de que
havera aumentos do endividamento publico muito maiores.

O aumento dos gastos publicos numa situacao de crise financeira ¢
recomendado por quase todos os economistas e analistas financeiros. E isso
porque uma crise financeira € sempre acompanhada de grande impacto so-
bre os niveis da atividade econdmica e sobre o emprego, ou seja, sobre a
economiareal. Os estudos citados mostram trés fatos importantes:

- Que, em média, as atividades econOmicas se recuperam em dois
anos;

- Que os nivels de emprego se recuperam muito mais devagar, levan-
do quatro a cinco anos para voltar ao nivel anterior a crise; e

- Que a divida publica tende a crescer explosivamente por duas
razoes: por conta do colapso das receitas tributarias, decorrentes

da queda da atividade econ6mica; € por conta do aumento dos
gastos anticiclicos do governo (REINHART e ROGOFF, 2009).

Este quadro de aumento simultaneo dos gastos do governo e de
reducdo da base tributaria consiste no grande problema para o futuro, pois
se nao for administrado com muita cautela, criara inevitavelmente um fardo
duradouro para a sociedade, sobrecarregando as futuras geragdes com
dividas enormes. Os casos recentes da Irlanda, da Grécia, de Portugal e da
Espanha, entre as situacdes mais criticas nos paises europeus; ¢ dos Esta-
dos Unidos, que se tornaram, do maior credor, duas décadas atras, no
maior devedor do mundo, certamente continuam a ameacar a estabilidade
financeira de todo o mundo. Até em paises como a China e o Brasil, que
teriam passado sem grandes traumas nos primeiros anos da grande crise,
estao no presente momento com serios problemas de endividamento e de
retorno da inflacao.
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A implicagdo de todos esses fatos ¢ que o abandono do senso de
responsabilidade fiscal e a explosao da divida publica exigirao um enorme
ajuste fiscal no futuro, ou o retorno da inflagao. Em ambos os casos, sera a
maioria da popula¢do mais pobre que pagara a conta.

3 O futuro pos-crise: é possivel outro mundo melhor?

A questao que serd abordada no final deste trabalho ¢ uma reflexao
muito oportuna sobre o futuro pos-crise.

Durante as ultimas duas décadas, com a ascensao avassaladora do
neoliberalismo em quase todo o mundo, um confronto entre o que veio a
ser chamado de “paradigma americano” com o “ modelo europeu”, tem
dado margem a uma intensa controvérsia.

De um lado, os ide6logos do liberalismo de mercado advogam a su-
perioridade do paradigma americano, centrado na desregulamentacao de to-
dos os mercados, incluindo a total abertura da economia, a flexibilizag¢ao
mais ampla possivel do mercado de trabalho, a completa desregulamentacao
dos mercados financeiros e a minima ingeréncia do governo. Os idedlogos
dessa corrente afirmam sua convic¢ao de que a manutengao de democracias
sociais, que enfatizam o fortalecimento das chamadas redes sociais de pro-
tecdo, ¢ insustentavel, porque para uma economia ser forte e competitiva,
num mundo globalizado, € inevitavel que, ao lado de ganhadores, a socie-
dade também deve aceitar a existéncia de um grande niimero de perdedores.

Do outro lado do espectro, os proponentes das democracias sociais
argumentam que os gastos sociais devem aumentar, € nao diminuir, exata-
mente porque a globalizagao destroi as oportunidades para a igualdade
econdmica, € que, mesmo nos paises muito ricos, o mercado, sozinho, nao
¢ capaz de alcancar os mais pobres, sendo indispensavel a presenca do
governo para oferecer protecao social a uma ampla parcela da populagao,
que sera inevitavelmente excluida pelas novas tecnologias e pelo acirra-
mento da competitividade internacional.

Entre os muitos defensores do paradigma americano e, a0 mesmo
tempo, opositores do modelo europeu, merece especial destaque o ex-
presidente por mais de 15 anos do Banco Central dos Estados Unidos,
Alan Greenspan. Este economista, em trabalho recente, escrito poucos meses
antes do estouro da grande crise, depois de louvar o modelo americano
como 0 mais dindmico de todo o mundo e de atribuir como principal causa
do grande dinamismo americano as duas décadas de desregulamentacao
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experimentadas pelo pais, afirmava que, enquanto a Europa e o Japao es-
tavam em letargia, os Estados Unidos mantinham um ritmo veloz de as-
censao (GREENSPAN, 2008).

Mas, muitos economistas da propria corrente neoliberal e o proprio
Greenspan, faziam alguns alertas sobre o estado da economia americana.
Esses economistas mostravam que, desde 1920, nunca os americanos expe-
rimentaram tamanha desigualdade de renda e tamanha inseguranca no em-
prego. Greenspan da um dado impressionante sobre a forte tensao no mercado
de trabalho para os americanos. Diz ele que um milhdo de trabalhadores
americanos eram forcados a mudar de emprego, a cada semana, a maioria
involuntariamente, em geral para empregos de menor remuneracao.

Greenspan ainda afirma que grande parte do crescimento americano
nas Ultimas décadas resultou do que ele chamou de exuberancia irracional,
ou seja, da enorme expansao do crédito e do extraordinario endividamento
das familias americanas e do governo e de uma bolha imobiliaria que ele ja
antecipava no seu livro de 2007 (data da edigdo original), embora sem pre-
ver ou admitir as consequéncias que vieram a acontecer. Outra constatagao
de Greenspan era a de que o grande crescimento americano estava estressando
os sistemas financeiros mundiais.

E importante ressaltar que o proprio Greenspan, em pequeno adendo
ao seu livro de 2007, escrito apds o estouro da grande bolha imobiliaria
nos Estados Unidos, reconheceu que muitas das suas opinides haviam sido
fortemente abaladas com os novos acontecimentos. Este autor foi for¢cado
areconhecer um “erro na sua ideologia”, ao admitir que estava “incrédulo e
em estado de choque” por ter acreditado nos poderes da autorregulacao
do mercado (GREENSPAN, 2009).

A esse respeito € interessante mencionar uma frase de um caustico
critico do modelo americano, € ganhador de prémio Nobel de Economia
poucos anos atras: Paul Krugman. Krugman (2009) afirma que os Estados
Unidos desenvolveram um sistema financeiro extremamente sofisticado, mas
essa sofisticagao estava toda voltada para ocultar riscos dos bancos e en-
ganar os investidores. A esse respeito € interessante apresentar os resulta-
dos empiricos de um autor, em livro langcado no ano de 2009, fazendo uma
comparacao entre dois tipos de sociedades criadas pelos seus governos, e
que representam exatamente polos opostos em termos de resultados eco-
ndmicos e sociais.
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De um lado estiao as democracias sociais mais avancadas do mundo
— 0s quatro paises escandinavos, Dinamarca, Finlandia, Suécia, e Noruega
—e de outro os Estados Unidos, o campeao da ideologia do mercado livre.

O autor em referéncia, Sachs (2009), usando os dados da OECD
para 2004 e 2005, mostra que a participagao do Governo no PIB dos
quatro paises escandinavos ¢ de 52%, enquanto nos Estados Unidos al-
canga pouco mais de 30%. Sachs assinala que a grande maioria do dispén-
dio publico, nos paises escandinavos, ¢ com politicas sociais, enquanto
uma propor¢ao muito pequena era gasta, nesta area, nos Estados Unidos.

O mais interessante do trabalho de Sachs, porém, ¢ a contestacao do
mito da superioridade da economia campea da ideologia do livre mercado.

Sachs mostra que, em todos os indicadores economicos € sociais,
0s quatro paises escandinavos apresentam melhor desempenho que os
Estados Unidos: em distribui¢ao de renda (os Estados Unidos sdo o pais
com a pior distribuicdo de renda dentre todos os paises desenvolvidos),
em percentual de pobres, em taxas de poupanca (apesar da elevadissima
tributagdo dos paises escandinavos), em investimentos em pesquisa e de-
senvolvimento tecnologico, em participagdo da mulher no mercado de tra-
balho, em indices de competitividade internacional, em niveis de corrupgao,
em taxas de inovagao e de progresso técnico, na qualidade do ensino fun-
damental — e muitos outros indicadores'.

Embora a replicacao de qualquer modelo de desenvolvimento nao
seja possivel, em vista das muitas caracteristicas diferentes de pais a pais,
fica aqui o paralelo de dois tipos de sociedade que foram criadas pelos
Seus governos.

Qual desses modelos devera ser imitado pelos paises periféricos, e
pelo Brasil, € a grande questdo das proximas décadas deste novo milénio.

4 Conclusoes

Nas ultimas décadas, a expansao da globalizagdo tem sido apontada
como uma das caracteristicas principais da evolucao econdmica, social e
politica de um grande numero de paises. Uma vasta literatura tem compro-
vado, empiricamente, que os paises que realizaram uma maior e melhor
inser¢ao de suas economias nas correntes do comércio internacional sao as

! Um estudo muito interessante sobre o mesmo tema ¢ o do grande historiador britanico Tony
Judt, inicialmente publicado em 2006 e republicado em 2009 (JUDT, 2009) com o sugesti-
vo titulo: “The Good Society — Europe vs. America”.
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que mais cresceram e que deverdo continuar crescendo a taxas mais ele-
vadas nas primeiras décadas deste novo milénio.

As ultimas décadas também registraram profundas transformagdes
na natureza das articula¢des internacionais em varias dimensoes: no ritmo
de crescimento do comércio de bens e de servicos, na aceleracao dos
fluxos de ativos financeiros, na rapidez com que novas tecnologias sdao
criadas e transferidas internacionalmente, no desenvolvimento de novos e
mais velozes sistemas de comunicag¢des (transportes, telecomunicagoes,
internet), € nas profundas alteragdes na composi¢ao e na dire¢do dos
fluxos do comércio e dos investimentos, inclusive provocando o inicio de
um inédito deslocamento, em tempos recentes, do centro de gravidade
da economia mundial.

Essas transformagoes trouxeram, € continuam trazendo, implicacdes
extremamente importantes: moveram os paises em dire¢ao a uma econo-
mia mundial cada vez mais sem fronteiras, tornando as economias nacio-
nais altamente interdependentes e fazendo os movimentos internacionais de
bens, de servicos, de ativos financeiros, de tecnologia e de conhecimentos,
muito mais importantes, nos dias atuais, do que talvez em qualquer outra
¢poca da humanidade.

Por outro lado, o fendmeno da globalizacao, em todas as suas di-
mensoes — comercial, financeira, tecnologica, cultural, institucional e
ambiental — vem acompanhado de enormes oportunidades, mas também
de imensos riscos e desafios.

A grande crise que o mundo enfrenta, nos tltimos quatro anos, ainda
esta longe de encerrar o seu ciclo de destrui¢do. Inicialmente, de uma de-
vastadora crise econdmica, a crise atual vem se desdobrando em uma pro-
funda crise de governos, e cuja solucdo passa necessariamente por mudangas
institucionais nao somente no ambito dos instrumentos de regulacao das
novas economias que emergirao apos a crise, mas talvez principalmente no
que concerne a governanga, ou seja, na forma como os governos de cada
pais serdo capazes de enfrentar, com muito mais responsabilidade, os gran-
des desafios do futuro, conduzindo as novas sociedades que também de-
verdao emergir apos a crise, no sentido de tornarem mais justas, inclusivas e
politica e institucionalmente mais conducentes ao desenvolvimento dos pa-
drdes de bem-estar da maioria das populagdes.
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RESUMO

O trabalho faz algumas reflexdes sobre as novas tendéncias da globalizagdo, desta-
cando os principais impactos da recente crise financeira sobre as economias em
desenvolvimento. Dois aspectos importantes sao abordados: o desdobramento da
crise financeira através da sua transformacgao de uma crise econdmica em uma crise
de governo; e uma discussdo sobre o tipo de sociedade que podera ou devera ser
buscada pelos governos no mundo pos-crise. O artigo procura mostrar que uma das
consequéncias mais perversas da atual crise ¢ a de que o salvamento, pelos gover-
nos, de empresas e, principalmente, de bancos, conjuntamente com a adogao de
ousadas politicas anticiclicas, podera trazer, como implica¢do, uma enorme sobrecar-
ga para as geracdes futuras. De outra parte, o trabalho faz uma discussao sobre dois
paradigmas de sociedade, uma centrada na fria 16gica dos mercados, e outra focada
na criacdo e manuten¢ao de redes de protecdo social que incluam a maioria da
populagao.

PALAVRAS-CHAVE: Globalizagao. Crise. Logica dos mercados. Redes de pro-
tecdo social.

ABSTRACT

The paper makes some reflections on the new globalization trends, emphasizing the
major impacts caused by the recent financial crisis on the developing economies.
Two important aspects are considered: the transformation of the financial crisis from
an economic crisis into a government crisis; and the discussion on the type of
society that could or should be achieved by the governments in the post-crisis
world. The paper intends to show that one of the most perverse consequences
derived from the present crisis is the fact that the bailing out, by the governments, of
private companies and especially the financial system, together with the adoption of
daring anti-cyclical policies, could bring about, as the outcome, an enormous burden
to the future generations. The paper still makes a discussion on two societal paradigms,
one centered in the cold logic of the markets and the other focused on the creation
and preservation of social safety nets which include the majority of the population.
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